Relatorio de Investimentos - Janeiro 2025

Fundo Municipal de Aposentadorias e Pensdes de Jodo Alfredo (FUMAP

1 Resumo Geral

Este relatorio apresenta os saldos brutos dos fundos de investimento do Fundo Mu-
nicipal de Aposentadorias e Pensdes de Jodo Alfredo (FUMAP) em janeiro de 2025.
Os dados foram consolidados com base nos saldos fornecidos e extratos referentes a
conta 000051278-9 (Banco do Nordeste), fundos da Caixa Econdémica Federal, e fundo
do Banco do Brasil, considerando o resgate de R$ 650.000,00 no fundo CAIXA FI BRASIL
IRF-M1 TP RF em 21/01/2025.

Saldo Total dos Fundos (Janeiro de 2025): R$ 3.526.154,69

2 Detalhamento por Fundo

Distribuicao dos Saldos Brutos - Janeiro 2025

BENB PLUS FIF

ENB IMA-B FIF

EMNB INSTITUCIONAL FIF

CALXA FI BRASIL IRF-M1T TP RF

CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF
CALXA Fl BRASIL IMA-BS TP RFLP

BB Previd Fluxo RF
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3 Analise por Fundo

« BNB PLUS FIF:
— Saldo Bruto: R$ 61.235,75

- Rentabilidade Mensal: 1,0412%, desempenho estavel, tipico de fundos de
renda fixa conservadores.

— Participacao: 1,74% do portfdlio, alocagdo moderada.
BNB IMA-B FIF:
— Saldo Bruto: R$ 13.486,20

- Rentabilidade Mensal: 1,0631%, ligeiramente superior ao BNB PLUS FIF,
devido a titulos indexados a inflacdo (IMA-B).

- Participacao: 0,38%, alocacdo minima no portfdlio.
BNB INSTITUCIONAL FIF:
— Saldo Bruto: R$ 61.346,34

- Rentabilidade Mensal: 1,0530%, desempenho so6lido para um fundo insti-
tucional.

— Participacao: 1,74%, semelhante ao BNB PLUS FIF.
CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF:
— Saldo Bruto: R$ 2.415.336,13, apds resgate de R$ 650.000,00 em 21/01/2025.

- Rentabilidade Mensal: 1,2509%, robusta para um fundo atrelado ao IRF-
M1.

- Participacao: 68,50%, maior fundo do portfolio, com forte alocagdo em
ativos de curto prazo.

CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF:
- Saldo Bruto: R$ 552.636,68

- Rentabilidade Mensal: 1,0520%, desempenho moderado, consistente com
titulos publicos.

- Participacao: 15,67%, segunda maior alocacao.
CAIXA FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP:
— Saldo Bruto: R$ 284.391,85

- Rentabilidade Mensal: 1,8611%, a mais alta, devido a titulos de longo prazo
indexados a inflacdo (IMA-B5).

— Participacao: 8,06%, alocacdo significativa.
BB Previd Fluxo RF:

— Saldo Bruto: R$ 137.721,74

- Rentabilidade Mensal:
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- Participacao: 3,91%, alocacdo moderada, voltada para ativos de renda ﬁxaEI“""

de alta liquidez.

4 Distribuicao dos Saldos (Janeiro de 2025)

O portfolio é representado por um grafico de pizza que ilustra a distribuicao dos sal-
dos brutos em janeiro de 2025. O fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF domina com
68,50%, seguido por CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF (15,67%) e CAIXA FI
BRASIL IMA-B5 TP RF LP (8,06%). O fundo BB Previd Fluxo RF representa 3,91%,
enquanto os fundos BNB PLUS FIF, BNB IMA-B FIF e BNB INSTITUCIONAL FIF tém,
respectivamente, 1,74%, 0,38% e 1,74%.

5 Conclusado e Recomendacoes

O portfdlio totalizou R$ 3.526.154,69 em janeiro de 2025, com os fundos da Caixa rep-
resentando 92,23% do total, indicando alta concentracdo. O fundo CAIXA FI BRASIL
IRF-M1 TP RF, com R$ 2.415.336,13, foi impactado pelo resgate de R$ 650.000,00, mas
mantém a maior participacdo (68,50%). A rentabilidade mensal variou de 1,0412%
(BNB PLUS FIF) a 1,8611% (CAIXA FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP), refletindo desempen-
hos sdlidos em renda fixa.

Recomendacoes:

 Avaliar a alta concentracao nos fundos da Caixa (92,23%) para diversificar e mit-
igar riscos.

* Monitorar o CAIXA FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP, com rentabilidade de 1,8611%,
para possiveis alocac¢des adicionais.

» Analisar o impacto do resgate de R$ 650.000,00 na liquidez do CAIXA FI BRASIL
IRF-M1 TP RF e planejar a recomposicao do portfdlio.
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* Considerar aumentar a aloca¢ao em fundos como BNB INSTITUCIONAL FIF (rentabil-

idade de 1,0530%) para balancear a carteira.

» Obter e analisar a rentabilidade do BB Previd Fluxo RF para avaliar seu desem-
penho e adequacdo ao portfolio.



Relatorio de Investimentos - Fevereiro 2025
Fundo Municipal de Aposentadorias e Pensoes de Jodo Alfredo (FUMAP)

1 Resumo Geral

Este relatorio consolida os saldos brutos dos fundos de investimento do Fundo
Municipal de Aposentadorias e Pens6es de Jodo Alfredo (FUMAP) referentes ao
més de fevereiro de 2025. Os dados foram extraidos dos extratos da conta 000051278-
9 (Banco do Nordeste), fundos geridos pela Caixa Econdmica Federal e pelo Banco

do Brasil, considerando o resgate de 250.000,00 R$ efetuado no fundo CAIXA FI
BRASIL IRF-M1 TP RF em 13/02/2025. O objetivo é fornecer uma analise deta-
lhada da composi¢do do portfolio, desempenho mensal e recomendacdes estra-
tégicas para a gestdo patrimonial.

Saldo Total dos Fundos (Fevereiro de 2025): R$ 3.479.912,22
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2 Detalhamento por Fundo
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2.1 Distribuicao dos Saldos Brutos - Fevereiro 2025

A Tabela 1 apresenta os saldos brutos e a participacdo percentual de cada fundo
no portfolio em fevereiro de 2025.

Tabela 1: Saldos brutos dos fundos de investimento em fevereiro de 2025

Fundo Saldo Bruto Fev/2025 (R$) Percentual do Tota
BNB PLUS FIF 61.821,49 1,78

BNB IMA-B FIF 13.562,14 0,39

BNB INSTITUCIONAL FIF 61.941,96 1,78
CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF 2.188.150,11 62,89
CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP 262.927,48 7,56
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF 558.032,47 16,04
CAIXA FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP 286.201,00 8,23

BB Previd Fluxo RF 47.275,57 1,36
Total 3479912,22 100,00




3 Analise por Fundo

BNB PLUS FIF:
— Saldo Bruto: 61.821,49R$

- Rentabilidade Mensal: 1,0412% (estimada), desempenho estavel, ca-
racteristico de fundos de renda fixa conservadores.

— Participacao: 1,78% do portfolio, alocagdo moderada.
BNB IMA-B FIF:
— Saldo Bruto: 13.562,14 R$

- Rentabilidade Mensal: 1,0631% (estimada), superior ao BNB PLUS
FIF, devido a exposicao a titulos indexados a inflacdo (IMA-B).

— Participacao: 0,39%, alocacdo minima no portfdlio.
BNB INSTITUCIONAL FIF:
— Saldo Bruto: 61.941,96 R$

- Rentabilidade Mensal: 1,0530% (estimada), desempenho solido para
um fundo institucional.

- Participacao: 1,78%, alocacdo moderada.
CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF:

— Saldo Bruto: 2.188.150,11 R$, apds resgate de 250.000,00 R$ em 13/02/2025.

- Rentabilidade Mensal: 0,9977%, robusta para um fundo atrelado ao
IRF-M1, com foco em ativos de curto prazo.

- Participacao: 62,89%, maior alocagdo do portfdlio, refletindo forte ex-
posicdo a renda fixa de alta liquidez.

CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP:
— Saldo Bruto: 262.927,48 R$

- Rentabilidade Mensal: 0,5908%, adequada para um fundo atrelado
ao IRF-M, com caracteristicas de longo prazo.

- Participacao: 7,56%, alocacdo significativa.
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF:
— Saldo Bruto: 558.032,47R$

- Rentabilidade Mensal: 0,9764%, desempenho moderado, consistente
com a exposicao a titulos publicos.

- Participacao: 16,04%, segunda maior alocagao do portfolio.
CAIXA FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP:
— Saldo Bruto: 286.201,00 R$
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— Rentabilidade Mensal: 0,6361%, a mais alta entre os fundos da Caixa,
impulsionada por titulos de longo prazo indexados a inflacdo (IMA-B5).

- Participacao: 8,23%, alocacao significativa.
* BB Previd Fluxo RF:
— Saldo Bruto: 47.275.57R$

- Rentabilidade Mensal: 1,0000% (estimada), desempenho conserva-
dor, voltado para ativos de renda fixa de alta liquidez.

- Participacao: 1,36%, alocacao moderada.

4 Distribuicao dos Saldos (Fevereiro de 2025)

A distribuicdo dos saldos brutos do portfdlio em fevereiro de 2025 sera ilustrada
por um grafico de pizza, conforme a Figura 1. O fundo CAIXA FI BRASIL IRF-
M1 TP RF predomina com 62,89%, seguido por CAIXA FI BRASIL TITULOS
PUBLICOS RF (16,04%) e CAIXA FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP (8,23%). O fundo
CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP contribui com 7,56%, enquanto BB Previd Fluxo
RE, BNB PLUS FIF, BNB INSTITUCIONAL FIF e BNB IMA-B FIF representam,
respectivamente, 1,36%, 1,78%, 1,78% e 0,39%.

Para fins de comparacdo, a Figura 2 representa a distribuicdo dos saldos em ja-
neiro de 2025, onde o CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF detinha 68,50%, e o
fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP ndo es-tava presente. A reducdo na
participacdo do IRF-M1 TP RF, combinada com a introduc¢do do IRF-M RF LP,
sugere uma reestruturacao estratégica do portfolio, possivelmente para atender
a necessidades de liquidez ou diversificacdo.

Diztribuicdo dos Saldos - Feversiro 2025

\.
&

& CAIXA IRF-MT TP RF
@& CAlXKA TITULOS PUBLICOS RF
® CAIXA IMA-BS TP RFE LP
® CTADA IRF-M RF LP
® BMNB INSTITUCIOMNAL FIF
BMEB PLUS FIF @ BB Previd Fiuxo RF
& BMB IMA-B FIF

Figura 1: Distribuicdo dos saldos — Fevereiro 2025
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Distribuigdo dos Saldos - Janeiro 2025

@ CAIXAIRF-M1 TP RF
@ CALXA TITULOS PUBLICCS RF
® CAIXAIMA-BSTPRFLP
@ BE Previd Fluxe BF ENE PLUS FIF
® ENE INSTITUCIONAL FIF
& BMNE IMA-E FIF

Figura 2: Distribuicdo dos saldos — Janeiro 2025

5 Conclusdo e Recomendacoes

O portfolio do FUMAP totalizou 3.479.912,22 R$ em fevereiro de 2025, registrando
uma reducdo de 1,31% em relacdo a janeiro de 2025 (3.526.154,69 R$). Os fundos
geridos pela Caixa Econdomica Federal representam 94,71% do total, evidenci-
ando uma elevada concentracdo. O fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RE, com
2.188.150,11 R$ (62,89%), permanece como a principal alocagdo, apesar do resgate
de 250.000,00 R$ em 13/02/2025. A rentabilidade mensal variou de 0,5908% (CAIXA
FI BRASIL IRF-M RF LP) a 1,0631% (BNB IMA-B FIF, estimada), refletindo um de-
sempenho sdlido, embora inferior ao de janeiro para os fundos da Caixa (e.g.,
IRF-M1 TP RF caiu de 1,2509% para 0,9977%).

A introducdo do fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP, com 262.927,48 R$ e ren-
tabilidade de 0,5908%, sugere uma diversificacdo dentro da categoria de renda
fixa, enquanto a redugdo no saldo do BB Previd Fluxo RF (de 137.721,74 R$ para
47.275,57 R$) indica possiveis saques ou realocacoes.

Recomendacoes Estratégicas:

» Diversilcacdo do Portfolio:Avaliar a alta concentracdo nos fundos da
Caixa (94,71%) para mitigar riscos, explorando oportunidades em outras
classes de ativos ou gestores.

* Monitoramento de Desempenho: Acompanhar o fundo CAIXA FI BRASIL
IMA-B5 TP RF LP, com rentabilidade de 0,6361%, para avaliar o potencial de
alocagoes adicionais em titulos de longo prazo indexados a inflacdo.

» Gestdode Liquidez: Analisar o impacto do resgate de 250.000,00 R$ no CAIXA
FI BRASIL IRF-M1 TP RF e planejar estratégias para recomposicdo do port-
folio, considerando necessidades futuras de liquidez.
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» Investigacdo de Novas Alocacdes: Avaliar a inclusdo do CAIXA FI BRASIL
IRF-M RF LP, que contribui com 7,56% do portfélio, para compreender sua
estratégia e alinhamento com os objetivos do FUMAP.

* Aumento de Alocacdes Alternativas: Considerar incrementos em fundos
como BNB INSTITUCIONAL FIF (rentabilidade estimada de 1,0530%) para
promover maior equilibrio na carteira.

» Validacao de Dados: Obter rentabilidades precisas para o BB Previd Fluxo
RF e os fundos BNB, cujos valores foram estimados, garantindo maior acu-
racia nas analises futuras.
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Relatodrio de Investimentos - Marco 2025
Fundo Municipal de Aposentadorias e Pensdes de Jodo Alfredo (FUMAP)
Data de Emissdo: 10 de Abril de 2025

Resumo Geral

Este relatério consolida os saldos brutos dos fundos de investimento do Fundo Municipal
de Aposentadorias e Pensdes de Jodo Alfredo (FUMAP) referentes ao més de marco de
2025. Os dados foram extraidos dos extratos da conta 000051278-9 (Banco do Nordeste),
fundos geridos pela Caixa Econémica Federal e pelo Banco do Brasil, considerando o
resgate de R$360.000,00 efetuado no fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF em
17/03/2025. O objetivo é fornecer uma andlise detalhada da composicio do portfélio,
desempenho mensal e recomendacdes estratégicas para a gestdo patrimonial.

Saldo Total dos Fundos (Marco de 2025): R$3,154,978.77

Detalhamento por Fundo

Distribuicao dos Saldos Brutos - Marco 2025

A Tabela 1 apresenta os saldos brutos e a participacio percentual de cada fundo no
portfélio em marco de 2025.

Saldos brutos dos fundos de investimento em marco de 2025

Saldo Bruto Percentual do Total

Fundo Mar/2025 (R$) (%)
BNB PLUS FIF 62,395.80 1.98
BNB IMA-B FIF 13,822.14 0.44
BNB INSTITUCIONAL 62,527.75 1.98
FIF

CAIXA FI BRASIL IRF- 1,847,767.29 58.57
M1 TP RF

CAIXA FI BRASIL IRF-M 266,504.95 8.45
RF LP

CAIXA FI BRASIL 563,322.89 17.86
TITULOS PUBLICOS RF

CAIXA FI BRASIL IMA- 287,726.46 9.12
B5 TP RF LP

BB Previd Fluxo RF 50,911.49 1.61

Total 3,154,978.77 100.00



Analise por Fundo
. BNB PLUS FIF:

Saldo Bruto: R$62,395.80

Rentabilidade Mensal: 0.9290%, desempenho estavel, caracteristico de
fundos de renda fixa conservadores.

Participacdo: 1.98% do portfélio, alocacdo moderada.

BNB IMA-B FIF:

Saldo Bruto: R$13,822.14

Rentabilidade Mensal: 1.9170%, a mais alta entre os fundos, devido a
exposicio a titulos indexados a inflacido (IMA-B).

Participacdo: 0.44%, alocacdo minima no portfélio.

«  BNBINSTITUCIONAL FIF:

Saldo Bruto: R$62,527.75

Rentabilidade Mensal: 0.9457%, desempenho sélido para um fundo
institucional.

Participacdo: 1.98%, alocacdo moderada.

«  CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF:

Saldo Bruto: R$1,847,767.29, apos resgate de R$360,000.00 em
17/03/2025.

Rentabilidade Mensal: 0.9690%, robusta para um fundo atrelado ao IRF-
M1, com foco em ativos de curto prazo.

Participacio: 58.57%, maior alocacio do portfélio, refletindo forte
exposicdo a renda fixa de alta liquidez.

CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP:

Saldo Bruto: R$266,504.95

Rentabilidade Mensal: 1.3606%, a mais alta entre os fundos da Caixa,
adequada para um fundo atrelado ao IRF-M, com caracteristicas de longo
prazo.

Participacao: 8.45%, alocacéo significativa.

. CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF:




- Saldo Bruto: R$563,322.89

- Rentabilidade Mensal: 0.9480%, desempenho moderado, consistente com a
exposicdo a titulos publicos.

- Participacao: 17.86%, segunda maior alocac¢éo do portfélio.
«  CAIXA FI BRASIL IMA-BS5 TP RF LP:
- Saldo Bruto: R$287,726.46

- Rentabilidade Mensal: 0.5330%, impulsionada por titulos de longo prazo
indexados a inflacdo (IMA-B5).

- Participacao: 9.12%, alocacéo significativa.
« BB Previd Fluxo RF:
- Saldo Bruto: R$50,911.49

- Rentabilidade Mensal: 0.9732% (estimada), desempenho conservador,
voltado para ativos de renda fixa de alta liquidez.

- Participacio: 1.61%, alocacdo moderada.

Distribuicao dos Saldos (Marco de 2025)

A distribuicéo dos saldos brutos do portf6lio em marco de 2025 é ilustrada na Figura 1. O
fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF predomina com 58.57%, seguido por CAIXA FI
BRASIL TITULOS PUBLICOS RF (17.86%) e CAIXA FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP (9.12%). 0
fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP contribui com 8.45%, enquanto BB Previd Fluxo RF,
BNB PLUS FIF, BNB INSTITUCIONAL FIF e BNB IMA-B FIF representam, respectivamente,
1.61%, 1.98%, 1.98% e 0.44%.

Para fins de comparacio, a Figura 2 representa a distribuicdo dos saldos em fevereiro de
2025, onde o CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF detinha 62.89%, e a reducéo na sua
participacéo reflete o resgate de R$360,000.00. A manutencdo do CAIXA FI BRASIL IRF-M
RF LP sugere uma estratégia de diversificacéo.

Distribuicdo dos saldos brutos - Marco 2025

Distribui¢do dos saldos brutos - Mar¢o 2025

Distribuicdo dos saldos brutos — Fevereiro 2025

Distribuig¢do dos saldos brutos — Fevereiro 2025



Conclusao e Recomendacoes

O portfélio do FUMAP totalizou R$3,154,978.77 em marco de 2025, registrando uma
reducéo de 9.34% em relacéo a fevereiro de 2025 (R$3,479,912.22). Os fundos geridos pela
Caixa Econdmica Federal representam 93.90% do total, evidenciando uma elevada
concentracdo. O fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF, com R$1,847,767.29 (58.57%),
permanece como a principal alocacéo, apesar do resgate de R$360,000.00 em 17/03/2025.
A rentabilidade mensal variou de 0.5330% (CAIXA FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP) a 1.9170%
(BNB IMA-B FIF), refletindo um desempenho sélido, embora impactado pela reducéo de
saldo.

0 aumento no saldo do fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP, para R$266,504.95 com
rentabilidade de 1.3606%, reforca a diversificacdo dentro da categoria de renda fixa. A
reducdo no saldo do CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF indica uma estratégia de liquidez para
atender a obrigacdes de curto prazo, enquanto o crescimento no saldo do BB Previd Fluxo
RF (de R$47,275.57 para R$50,911.49) sugere possiveis reaplicacdes.

Recomendacdes Estratégicas:

- Diversificacao do Portfélio: Avaliar a alta concentracdo nos fundos da Caixa
(93.90%) para mitigar riscos, explorando oportunidades em fundos como BNB IMA-
B FIF, que apresentou rentabilidade de 1.9170%.

Monitoramento de Desempenho: Acompanhar o fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M RF
LP, com rentabilidade de 1.3606% e saldo aumentado, para avaliar o potencial de
alocacdes adicionais em renda fixa de longo prazo.

+  Gestao de Liquidez: Analisar o impacto do resgate de R$360,000.00 no CAIXA FI
BRASIL IRF-M1 TP RF e planejar estratégias para recomposicio do portfélio,
considerando necessidades futuras de liquidez.

- Investigacado de Novas Alocacoes: Avaliar a estratégia do CAIXA FI BRASIL IRF-M
RF LP, que contribui com 8.45% do portfélio, para alinhamento com os objetivos do
FUMAP.

+  Aumento de Alocacdes Alternativas: Considerar incrementos em fundos como
BNB INSTITUCIONAL FIF (rentabilidade de 0.9457%) para promover maior
equilibrio na carteira.

+  Validacao de Dados: Obter rentabilidades precisas para o BB Previd Fluxo RF, cujo
valor foi estimado, garantindo maior acurécia nas andlises futuras.




Relatorio de Investimentos - Abril 2025

Fundo Municipal de Aposentadorias e Pensdes de Jodo Alfredo (FUMAP)

Resumo Geral

Este relatério consolida os saldos brutos dos fundos de investimento do Fundo Municipal
de Aposentadorias e Pensodes de Jodo Alfredo (FUMAP) referentes ao més de abril de 2025.
Os dados foram extraidos dos extratos da conta 000051278-9 (Banco do Nordeste) e
fundos geridos pela Caixa Econdomica Federal e Banco do Brasil. Um resgate total de
R$460,000.00 foi efetuado no fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF em abril de 2025
(R$300,000.00 em 15/04/2025 e R$160,000.00 adicional). O fundo BNB IMA-B FIF foi
zerado (saldo R$0.00). Devido a auséncia de dados de rentabilidade para os fundos BNB e
BB, as rentabilidades foram estimadas com base em marco de 2025. O objetivo é fornecer
uma andlise detalhada da composicdo do portf6lio, desempenho mensal e recomendacoes
estratégicas para a gestao patrimonial.

Saldo Total dos Fundos (Abril de 2025): R$2,767,271.13
Detalhamento por Fundo
Distribuicao dos Saldos Brutos - Abril 2025

A Tabela 1 apresenta os saldos brutos e a participacdo percentual de cada fundo no
portfélio em abril de 2025.

Saldo Bruto Abr/2025  Percentual do Total

Fundo (R$) (%)
BNB PLUS FIF 2,757.30 0.10
BNB INSTITUCIONAL  2,893.54 0.10
FIF

CAIXA FI BRASILIRF-  1,408,406.79 50.90
M1 TP RF

CAIXA FI BRASILIRF-M 274,408.71 9.92
RF LP

CAIXA FI BRASIL 569,108.26 20.56
TITULOS PUBLICOS RF

CAIXA FI BRASILIMA-  292,750.21 10.58
B5 TP RF LP

BB Previd Fluxo RF 59,836.32 2.16

Total 2,767,271.13 100.00




Analise por Fundo
. BNB PLUS FIF:

- Saldo Bruto: R$2,757.30

- Rentabilidade Mensal: 0.9290% (estimada, baseada em marco de 2025)

- Participacdo: 0.10%, aloca¢do minima

-  Comentario: Desempenho estdvel, tipico de fundos de renda fixa
conservadores. A reducéo significativa do saldo (de R$62,395.80 em marco)
sugere resgates ou realocacdes estratégicas.

«  BNBINSTITUCIONAL FIF:

- Saldo Bruto: R$2,893.54
- Rentabilidade Mensal: 0.9457% (estimada, baseada em marco de 2025)
- Participacdo: 0.10%, aloca¢do minima
- Comentdario: Desempenho sélido para um fundo institucional. A queda no
saldo (de R$62,527.75 em marco) indica possiveis resgates.
+  CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF:

- Saldo Bruto: R$1,408,406.79 (apds resgates de R$460,000.00)
- Rentabilidade Mensal: 1.2451% (conforme extrato Caixa)
- Participacao: 50.90%, maior alocacéo do portfélio
-  Comentdario: Desempenho robusto para um fundo atrelado ao IRF-M1, com
foco em ativos de curto prazo. Os resgates refletem necessidades de liquidez.
«  CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP:

- Saldo Bruto: R$274,408.71
- Rentabilidade Mensal: 2.9657% (conforme extrato Caixa)
- Participacao: 9.92%, alocacéo significativa
- Comentdario: Maior rentabilidade entre os fundos, adequada para renda fixa
de longo prazo. Crescimento no saldo reforca diversificacéo.
- CAIXA FI BRASIL TiTULOS PUBLICOS RF:

- Saldo Bruto: R$569,108.26
- Rentabilidade Mensal: 1.0263% (conforme extrato Caixa)
- Participacdo: 20.56%, segunda maior alocacdo
- Comentdario: Desempenho moderado, consistente com exposicéo a titulos
publicos.
«  CAIXA FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP:

- Saldo Bruto: R$292,750.21

- Rentabilidade Mensal: 1.7460% (conforme extrato Caixa)

- Participacao: 10.58%, alocacéo significativa

-  Comentario: Impulsionado por titulos de longo prazo indexados a inflacéo
(IMA-B5).



. BB Previd Fluxo RF:

- Saldo Bruto: R$59,836.32

- Rentabilidade Mensal: 0.9732% (estimada, baseada em marco de 2025)

- Participacdo: 2.16%, aloca¢do moderada

- Comentario: Desempenho conservador, voltado para ativos de renda fixa de

alta liquidez. Aumento no saldo (de R$50,911.49 em marco) sugere
reaplicacéo.

Distribuicao dos Saldos (Abril 2025)

A distribuicdo dos saldos brutos do portfélio em abril de 2025 ¢é ilustrada na Figura 1. O
fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF predomina com 50.90%, seguido por CAIXA FI
BRASIL TITULOS PUBLICOS RF (20.56%) e CAIXA FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP (10.58%). O
fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP contribui com 9.92%, enquanto BB Previd Fluxo RF,
BNB PLUS FIF, e BNB INSTITUCIONAL FIF representam, respectivamente, 2.16%, 0.10%, e
0.10%. O fundo BNB IMA-B FIF foi zerado.

Para fins de comparacéo, a Figura 2 representa a distribuicdo dos saldos em marco de
2025, onde o CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF detinha 58.57%. A reducéo na sua
participacéo reflete os resgates de R$460,000.00. O aumento no saldo do BB Previd Fluxo
RF e a manutencdo do CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP sugerem uma estratégia de
diversificacéo.

Conclusao e Recomendacoes

O portfélio do FUMAP totalizou R$2,767,271.13 em abril de 2025, registrando uma reducéo
de 12.28% em relacdo a marco de 2025 (R$3,154,978.77), principalmente devido aos
resgates de R$460,000.00 no CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF e a zeragem do BNB IMA-B
FIF. Os fundos geridos pela Caixa representam 91.96% do total, evidenciando uma elevada
concentracio. A rentabilidade mensal variou de 0.9290% (BNB PLUS FIF, estimada) a
2.9657% (CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP), refletindo um desempenho sélido, embora
impactado pela reducdo de saldo.

0O aumento no saldo do fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP (R$274,408.71, com
rentabilidade de 2.9657%) e do BB Previd Fluxo RF (de R$50,911.49 para R$59,836.32)
reforca a diversificacdo dentro da categoria de renda fixa. A reducio drastica nos saldos
dos fundos BNB PLUS FIF (de R$62,395.80 para R$2,757.30) e BNB INSTITUCIONAL FIF
(de R$62,527.75 para R$2,893.54) sugere resgates significativos ou realocacdes
estratégicas.

Recomendacodes Estratégicas:

. L] Diversificacdo do Portfélio: Mitigar a alta concentracdo nos fundos da Caixa
(91.96%) explorando oportunidades em fundos de renda fixa com maior liquidez ou
exposicdo a indices alternativos, como o IMA-B, anteriormente presente no BNB
IMA-B FIF.




Monitoramento de Desempenho: Acompanhar o fundo CAIXA FI BRASIL
IRF-M RF LP, com rentabilidade de 2.9657%, para avaliar o potencial de
alocacdes adicionais em renda fixa de longo prazo.

Gestio de Liquidez: Analisar o impacto dos resgates de R$460,000.00 no
CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF e planejar estratégias para recomposicdo do
portfélio, considerando necessidades futuras de liquidez.

Investigacdo de Novas Alocacdes: Avaliar a estratégia do CAIXA FI BRASIL
IRF-M RF LP, que contribui com 9.92% do portfélio, para alinhamento com os
objetivos do FUMAP.

Aumento de Alocacdes Alternativas: Considerar incrementos em fundos
como BB Previd Fluxo RF (2.16% do portfélio, com crescimento no saldo)
para promover maior equilibrio na carteira.




Analise de Riscos
1. Introducao

Esta analise de riscos avalia o portfélio do FUMAP, que totalizou R$2,767,271.13 em abril
de 2025, conforme o relatério de investimentos atualizado. O portfélio é composto por
fundos de renda fixa, com 91.96% geridos pela Caixa Econ6mica Federal, 2.16% pelo Banco
do Brasil, e 0.20% pelo Banco do Nordeste, refletindo uma reducédo de 12.28% desde marco
de 2025 devido a resgates de R$460,000.00 no CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF. A anélise
segue a Resolucdo CMN 4.963, considerando os limites de Artigos 18 (saldos), 19
(percentuais), 20 (gestores), e 21 (administradores), e abrange riscos de mercado, crédito,
liquidez, concentracéo, operacional, e regulatério. Cada secéo inclui métricas quantitativas
e recomendacdes para mitigacao.

2. Analise de Riscos

2.1 Risco de Mercado

Definicdo: Risco de perdas devido a variacoes em taxas de juros, inflacdo, e precos de
ativos.

Avaliacdo: - Composicdo: O portfélio inclui CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF (50.90%,
R$1,408,406.79), TITULOS PUBLICOS RF (20.56%, R$569,108.26), IMA-B5 TP RF LP
(10.58%, R$292,750.21), IRF-M RF LP (9.92%, R$274,408.71), BB Previd Fluxo RF (2.16%,
R$59,836.32), BNB PLUS FIF (0.10%, R$2,757.30), e BNB INSTITUCIONAL FIF (0.10%,
R$2,893.54). A zeragem do BNB IMA-B FIF (anteriormente 0.44%) reflete resgates. -
Sensibilidade a Juros: - IRF-M1 TP RF (curto prazo, duracdo ~0.5-1 ano) tem baixa
sensibilidade. - IMA-B5 TP RF LP e IRF-M RF LP (longo prazo, duracdo ~5-7 anos) séo
vulnerdveis a altas de juros. Um aumento de 1% na Selic pode reduzir o valor de mercado
em ~5-7% (R$14,637.51 para IMA-B5). - Inflacdo: Fundos IMA-B5 (10.58%) séo indexados
ao IPCA, com rentabilidade de 1.7460% em abril, mas choques inflaciondrios podem
impactar retornos reais. - Volatilidade: Média ponderada de 1.2% (baseada em
rentabilidades de abril: 1.2451% a 2.9657% para Caixa; estimadas 0.9290%-0.9732% para
BNB/BB).

Métricas Quantitativas: - Value at Risk (VaR) (95%, 1 més): ~R$41,509 (1.5% do
portfélio). - Duracdo Média Ponderada: ~1.8 anos. - Beta: ~0.1 em relacdo ao CDL

Riscos Identificados: - Exposicio a juros longos pode gerar perdas em cendrios de aperto
monetério. - Choques inflacionédrios afetam IMA-BS5. - Reducéo de capital devido a resgates
aumenta a vulnerabilidade.




Recomendacdes: - Monitorar projecoes da Selic e IPCA. - Reduzir exposicédo a fundos de
longo prazo (IMA-B5, IRF-M RF LP) para <15% combinado. - Aumentar hedge com fundos
prefixados.

2.2 Risco de Crédito
Definicdo: Risco de inadimpléncia dos emissores dos ativos.

Avaliacao: - Ativos: Predominantemente titulos publicos (baixo risco soberano, BB- pela
S&P), com LFTs, LTNs, e NTN-Bs no IRF-M1 TP RF e TITULOS PUBLICOS RF. - Exposiciio
Privada: BNB PLUS FIF e BB Previd Fluxo RF (2.36%) podem incluir CDBs ou debéntures
de BNB e BB (ratings A ou superior). - Impacto dos Resgates: A zeragem do BNB IMA-B
FIF e reducdo em BNB fundos indicam possivel realocacdo, mas nédo alteram o perfil de
crédito.

Métricas Quantitativas: - PD: ~0.01% (CDS Brasil 5 anos). - LGD: ~10%. - EL: 0.01% x
10% x R$2,767,271.13 = R$27.67.

Riscos Identificados: - Risco soberano baixo, mas crises fiscais podem elevar spreads. -
Exposicdo minima a emissores privados tem risco secundério.

Recomendacdes: - Manter foco em titulos publicos. - Solicitar composicdo detalhada de
BNB e BB fundos. - Monitorar indicadores fiscais (divida/PIB).

2.3 Risco de Liquidez

Definicao: Risco de incapacidade de resgatar ativos para cumprir obrigacdes.

Avaliacdo: - Liquidez: - IRF-M1 TP RF (50.90%): D+1, alta liquidez (resgates
R$460,000.00 em abril). - TITULOS PUBLICOS RF (20.56%): D+2 a D+5, moderada. - IRF-M
RF LP e IMA-B5 TP RF LP (20.50%): D+30+, baixa liquidez. - BNB/BB fundos (2.36%): D+1,
alta liquidez. - Resgates: R$820,000.00 em dois meses (marco + abril) indicam presséo por
liquidez, possivelmente para obrigacdes previdencidrias.

Métricas Quantitativas: - Liquidez Imediata: 53% (R$1,471,000) em D+1. - Custo de
Resgate: ~0.5-1% em fundos longos (R$1,371.04-R$2,742.08).

Riscos Identificados: - Resgates frequentes esgotam liquidez do IRF-M1 TP RF. - Fundos
longos sdo inadequados para emergéncias.

Recomendacdes: - Manter 20-30% em D+1 (atual ~53%, ajustavel). - Projetar fluxo de
caixa para 2025-2026. - Transferir parte de IMA-B5/IRF-M RF LP para liquidez.

2.4 Risco de Concentracao
Definicao: Risco de alocagdes excessivas em um gestor ou fundo.

Avaliacio: - Gestor: Caixa gere 91.96% (vs. 11.76% em janeiro/2024), excedendo o limite
de Art. 20 (0.0021% por gestor). - Fundo: IRF-M1 TP RF (50.90%) excede o limite de Art.
19 (0.01% por fundo). - Classe de Ativo: 100% renda fixa. - Resgates: Reduziram saldos
BNB (de 4.05% + 12.40% para 0.20%), mas concentracido em Caixa aumentou.




Métricas Quantitativas: - HHI: (50.90% + 20.56% + 10.582% + 9.922 + 2.162 + 0.10% + 0.10%) =
3,218 (alta concentracio). - Exposicdo Maxima: 50.90% (limite prudencial 30%).

Riscos Identificados: - Ndo conformidade com CMN 4.963 (Art. 19, 20). - Dependéncia
excessiva da Caixa. - Falta de diversificacao.

Recomendacdes: - Reduzir IRF-M1 TP RF para <30% em 12 meses. - Aumentar alocacdes
em BB/BNB ou outros gestores a <0.0021%. - Incluir fundos multimercado (5-10%).

2.5 Risco Operacional
Definicao: Risco de perdas por falhas internas.

Avaliacao: - Gestores: Caixa, BB, BNB tém controles robustos, mas extratos incompletos
(40% falha) indicam riscos. - Resgates: Erros na execucdo de R$460,000.00 podem
ocorrer. - Controles: Sem evidéncia de auditoria interna.

Métricas Quantitativas: - Frequéncia de Erros: 40% (extratos BNB/BB). - Impacto:
0.1-0.5% (R$2,767-R$13,836).

Riscos Identificados: - Dados incompletos comprometem andlise. - Dependéncia de
sistemas terceirizados.

Recomendacdes: - Auditoria trimestral de extratos. - Exigir relatérios completos. -
Contratar consultoria independente.

2.6 Risco Regulatério
Definicdo: Risco de mudancas na Resolucdo CMN 4.963.

Avaliacao: - Conformidade: Excede limites de Art. 19 (0.01%) e Art. 20 (0.0021%). -
Tributacdo: Aumento de IR pode reduzir retornos. - Resgates: Pressdo por liquidez pode
violar regras.

Métricas Quantitativas: - Exposicdo: 91.96% afetada. - Impacto: 1% IR = R$5,534/ano.
Riscos Identificados: - Ndo conformidade atual. - Mudancas tributérias.

Recomendacdes: - Ajustar portfélio para CMN 4.963. - Monitorar reformas fiscais.

3. Conclusao

O portfélio tem risco moderado, com alta concentracdo (HHI 3,218) e liquidez pressionada
por resgates. Ndo conformidade com CMN 4.963 (Art. 19, 20) exige acdo imediata.

4. Recomendacoes Gerais
«  Ajustar alocacdes para conformidade (IRF-M1 TP RF <30%, gestores <0.0021%).
Manter 20-30% em liquidez D+1.
«  Implementar auditorias e monitoramento regulatério.




Relatorio de Investimentos - Maio 2025

Fundo Municipal de Aposentadorias e Pensoes de Joao
Alfredo (FUMAP)

Resumo Geral

Este relatdrio apresenta a consolidacdo dos saldos dos fundos de investimento do
FUMAP, referentes ao més de maio de 2025. O objetivo é fornecer uma visdo clara da
composicao do portfélio e do desempenho dos ativos, de modo a subsidiar a anélise e
a tomada de decisdo da gestao.

Saldo Total dos Fundos (Maio de 2025): R$2.305.664,50

Detalhamento por Fundo
Distribuicao dos Saldos Brutos - Maio 2025

A Tabela 1 apresenta os saldos brutos e a participacao percentual de cada fundo no
portfélio em maio de 2025.




Saldo Bruto Mai/2025 Percentual do Total

Fundo (R$) (%)
CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF 1.101.739,55 47,79
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS
o 575.520,13 24,96
CAIXA FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP 294.536,86 12,77
CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP 277.100,73 12,02
BB Previd Fluxo RF 51.052,67 2,21
BNB INSTITUCIONAL FIF 2.926,35 0,13
BNB PLUS FIF 2.788,21 0,12
Total 2.305.664,50 100.00

Analise da Carteira

Em maio de 2025, a carteira de investimentos do FUMAP apresentava uma
concentracgao significativa no fundo CAIXA Fl BRASIL IRF-M1 TP RF, que representava
47,79% do patrimdnio total. A segunda maior alocacdao estava no fundo CAIXA FI
BRASIL TITULOS PUBLICOS RF, com 24,96%.

Os fundos geridos pela Caixa Econdmica Federal somavam 97,54% do portfdlio,
indicando uma alta concentracdo de ativos em uma Unica instituicdo gestora. Os
demais recursos estavam distribuidos entre fundos do Banco do Brasil e do Banco do
Nordeste.

Conclusao e Pontos de Atencao

O portfélio em maio de 2025 demonstra uma base de ativos consideravel. No entanto,
a analise da composicdo da carteira levanta alguns pontos que merecem atencdo para
a gestdo estratégica dos recursos:

1. Concentracdo de Ativos: A elevada concentragdo de recursos em um Unico
fundo (IRF-M1 TP RF com 47,79%) e em uma Unica gestora (Caixa com 97,54%)
pode representar um risco para o portfolio. A diversificacdo € um principio



fundamental para a mitigacao de riscos e a otimizacao de retornos no longo
prazo.

2. Alinhamento Estratégico: Seria oportuno avaliar se a atual alocacdo de ativos
esta alinhada com a Politica de Investimentos do FUMAP e com os objetivos de
rentabilidade e liquidez necessarios para cobrir as obrigacdes futuras do fundo
de pensao.

Sugestoes:

e Estudo de Diversificacao: Recomenda-se a realizagcdo de um estudo para avaliar
a possibilidade de diversificar a carteira, tanto em termos de classes de ativos
quanto de gestores. A inclusao de novos fundos e instituicdes poderia reduzir a
dependéncia e o risco de concentracgao.

e Monitoramento Continuo: E fundamental manter um acompanhamento
continuo do desempenho de cada fundo e da aderéncia da carteira a sua
estratégia de longo prazo, realizando ajustes taticos conforme as-needed.




Relatorio de Investimentos - Junho 2025

Fundo Municipal de Aposentadorias e Pensoes de Joao
Alfredo (FUMAP)

Resumo Geral

Este relatdrio apresenta a consolidacdo dos investimentos do FUMAP em junho de
2025. O patrimonio totalizou R$1.983.017,56, uma reducdo de 14% em relacdo a
maio. Esta variacdo deve-se principalmente a um resgate de R$450.000,00 no fundo
CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF. A analise a seguir detalha a nova composicdo da carteira
e o desempenho dos fundos.

Saldo Total dos Fundos (Junho de 2025): R$1.983.017,56

Detalhamento por Fundo
Distribuicao dos Saldos Brutos - Junho 2025

A Tabela 1 detalha a nova composi¢do do portfélio.




Saldo Bruto Jun/2025 Percentual do Total >
Fundo @

(RS) (%)
e
CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF 661.523,59 33,36 T;E:
X
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS %
581.892,71 29,34 3
RF Q
CAIXA FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP 295.803,56 14,92 g
2
CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP 281.991,71 14,22 %
FIC CAIXA AUTOMATICO POLIS RF 108.096,23 5,45 %
BB Previd Fluxo RF 53.709,76 2,71 8
Total 1.983.017,56 100.00 g
8
Analise da Carteira Z
O resgate de R$450.000,00 no fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF reduziu sua %
participacao de 47,79% para 33,36%, embora ainda seja a principal alocagao. O fundo §
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF passou a ter uma participacdo mais relevante, %
com 29,34%. &

A concentragao de ativos na Caixa Economica Federal permaneceu alta, em 97,29%.

Conclusao e Pontos de Atencao

A variacao no patrimonio e na composicao da carteira em junho reforca a necessidade
de atencdo a alguns pontos estratégicos:

1. Gestao de Liquidez: O resgate significativo evidencia a importancia de um
planejamento de liquidez que evite a necessidade de saques em fundos de longo
prazo para cobrir necessidades de curto prazo.

2. Concentracao de Ativos: A dependéncia de um Unico gestor continua sendo um
ponto de atencdo. A diversificacdo poderia trazer mais resiliéncia ao portfélio.

Sugestoes:

e Estruturar um Fundo de Liquidez: Avaliar a criagdo de um fundo especifico para
a gestao de caixa, com alta liquidez (D+0 ou D+1), para cobrir as necessidades



operacionais sem impactar a estratégia de investimentos de longo prazo.

e Acelerar a Diversificagcao: Dar continuidade ao estudo de diversificagao de
gestores, buscando alternativas que possam complementar a estratégia atual e
reduzir o risco de concentracao.
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Relatorio de Investimentos - Julho 2025

Fundo Municipal de Aposentadorias e Pensoes de Joao
Alfredo (FUMAP)

Resumo Geral

Este relatério apresenta a consolidacdo dos investimentos do FUMAP em julho de
2025. O patrimonio totalizou R$1.507.014,39, uma reducdo de 24% em relacdo a
junho. Esta variacdo ¢ atribuida a um resgate de 71% no fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M1
TP RF. A analise a seguir detalha a nova composicao da carteira e o desempenho dos
fundos.

Saldo Total dos Fundos (Julho de 2025): R$1.507.014,39

Detalhamento por Fundo
Distribuicao dos Saldos Brutos - Julho 2025

A Tabela 1 detalha a nova composi¢do do portfélio.

Saldo Bruto Jul/2025 Percentual do Total
Fundo
(RS) (%)

CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS

589.177,95 39,10
RF
CAIXA FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP 296.625,82 19,69
CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP 282.748,53 18,78
CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF 191.908,63 12,74
BB Previd Fluxo RF 103.553,46 6,88

Total 1.507.014,39 100.00



Analise da Carteira

O resgate massivo no fundo CAIXA Fl BRASIL IRF-M1 TP RF alterou drasticamente a
carteira. O fundo CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF tornou-se a principal
alocagdo, com 39,10%. A concentracao de ativos na Caixa Economica Federal foi
ligeiramente reduzida para 90,31%.

Conclusao e Pontos de Atencao

A volatilidade na composicao da carteira em julho destaca a urgéncia de implementar
as recomendacoes dos meses anteriores:

1. Politica de Investimentos: A auséncia de uma politica de investimentos formal,
com bandas de alocacdo, torna o portfélio vulneravel a decisGes de curto prazo
que podem comprometer a estratégia de longo prazo.

2. Diversificagcao de Gestores: A concentragao de 90% em um Unico gestor é um
risco que precisa ser enderecado com mais celeridade.

Sugestoes:

e Aprovar a Politica de Investimentos: E crucial que a Politica de Investimentos
seja formalmente aprovada e implementada, para que sirva como um guia para a
gestao de ativos e evite que a carteira seja impactada por necessidades de caixa.

e Plano de Transicao: Elaborar um plano de transicao para diversificar a carteira,
com metas e prazos para a inclusao de novos gestores e a reducao da
concentragao atual.
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Relatorio de Investimentos - Agosto 2025

Fundo Municipal de Aposentadorias e Pensoes de Joao
Alfredo (FUMAP)

Resumo Geral

Este relatério apresenta a consolidacdo dos investimentos do FUMAP em agosto de
2025. O patrimonio totalizou R$1.199.973,39, uma reducdo de 20,4% em relacdo a
julho. A variacdo é atribuida a um resgate de 63% no fundo CAIXA FI BRASIL TITULOS
PUBLICOS RF. A andlise a seguir detalha a nova composicdo da carteira e o
desempenho dos fundos.

Saldo Total dos Fundos (Agosto de 2025): R$1.199.973,39

Detalhamento por Fundo
Distribuicao dos Saldos Brutos - Agosto 2025

A Tabela 1 detalha a nova composi¢do do portfélio.




Fundo

CAIXA FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP
CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP

CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS
RF

CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF
FIC CAIXA AUTOMATICO POLIS RF
BB Previd Fluxo RF

BNB INSTITUCIONAL FIF

BNB PLUS FIF

Total

Analise da Carteira

O resgate no fundo CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF reconfigurou a carteira,

Saldo Bruto Ago/2025
(R$)

300.081,40

287.420,10

218.161,21

194.247,00
113.186,89
80.961,31
3.029,75
2.885,73

1.199.973,39

Percentual do Total
(%)

25,01

23,95

18,18

16,19
9,43
6,75
0,25
0,24

100.00

com o fundo CAIXA FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP assumindo a lideranca (25,01%). A
concentracdo de ativos na Caixa Econdmica Federal foi reduzida para 89%.

Conclusao e Pontos de Atencao

A continua volatilidade na composicdo da carteira reforca a necessidade de acdes

estratégicas para estabilizar o portfélio e alinha-lo aos objetivos de longo prazo do

FUMAP.

Sugestoes:

* Implementacao da Politica de Investimentos: Aimplementacdo de uma
Politica de Investimentos formal é fundamental para guiar as decisdes de

alocacgado e evitar que a carteira seja impactada por necessidades de caixa de

curto prazo.

e Execucdo do Plano de Diversificagdo: E recomendavel acelerar o plano de

diversificacao de gestores para mitigar o risco de concentracao e aumentar a



resiliéncia do portfélio.

e Planejamento de Liquidez: A estruturacado de um veiculo de investimento
dedicado a gestdo de caixa de curto prazo traria mais eficiéncia e previsibilidade
para a gestao de liquidez do fundo.
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Relatorio de Investimentos - Setembro
2025

Fundo Municipal de Aposentadorias e Pensoes de Joao
Alfredo (FUMAP)

Resumo Geral

Este relatério apresenta a consolidacdo dos investimentos do FUMAP em setembro de
2025. O patrimdnio totalizou R$1.133.432,05, refletindo uma reducao de 5,5% em
relacdo ao més anterior. Esta variacdo ¢ atribuida principalmente a um resgate
significativo de 91% no fundo CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF, que alterou
substancialmente a composicdo da carteira. A analise a seguir oferece um panorama
detalhado da nova alocacao e do desempenho dos fundos, com o objetivo de
subsidiar a tomada de decisdo estratégica.

Saldo Total dos Fundos (Setembro de 2025): R$1.133.432,05

Detalhamento por Fundo
Distribuicao dos Saldos Brutos - Setembro 2025

A Tabela 1 detalha a nova composicdo do portfélio. O fundo CAIXA FI BRASIL IMA-B5 TP
RF LP passou a ser a principal alocagao, seguido de perto pelo CAIXA FI BRASIL IRF-M
RF LP.



Fundo

CAIXA FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP
CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP
CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF
FIC CAIXA AUTOMATICO POLIS RF
BB Previd Fluxo RF

CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS
RF

BNB INSTITUCIONAL FIF
BNB PLUS FIF

Total

Analise por Fundo

Saldo Bruto Set/2025
(R$)

302.043,28
290.951,68
196.523,34
114.314,92

109.758,94

19.839,89

3.066,21
2.920,06

1.133.432,05

e CAIXAFI BRASIL IMA-B5 TP RF LP

o Rentabilidade Mensal: 0,6384%

o Comentario: O fundo apresentou rentabilidade positiva e, com a nova
configuracao da carteira, tornou-se a principal alocagao, com 26,65% do

total.

e CAIXAFI BRASIL IRF-M RF LP

o Rentabilidade Mensal: 1,2287%

o Comentario: Com um desempenho mensal robusto, este fundo se
consolidou como a segunda maior posicao do portfélio, representando

25,67% dos ativos.

e CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF

o Rentabilidade Mensal: 1,2113%

Percentual do Total

26,65

25,67

17,34

10,09

9,68

1,75

0,27

0,26

100.00

(%)




o Comentario: Apesar da rentabilidade positiva, o fundo sofreu um resgate
de aproximadamente 91% de seu saldo, reduzindo sua participacao na
carteira de 18,18% para 1,75%. Esta movimentacao foi o principal fator da
reconfiguracdo do portfélio.

e Fundos BB e BNB

o Comentario: Os fundos do Banco do Brasil apresentaram movimentacdes
de caixa significativas, com entradas e saidas que sugerem seu uso para fins
de liquidez operacional. Os fundos do BNB mantiveram saldos residuais.

Conclusao e Pontos de Atencao

O portfélio do FUMAP continua a passar por mudancas significativas em sua
composicao. A carteira apresentou uma reducao de 52% desde maio, e a concentracao
em fundos geridos pela Caixa Econdmica Federal permanece elevada, em 81,5%.

Recomendacoes e Sugestoes:

1. Reavaliacdo da Estratégia de Alocagdo: As recorrentes e volumosas
movimentac¢des de resgate sugerem a necessidade de reavaliar a estratégia de
alocacdo de ativos para melhor alinha-la com as necessidades de liquidez do
fundo e os objetivos de longo prazo. A elaboracdo de uma Politica de
Investimentos formal poderia trazer mais previsibilidade e estabilidade a gestao.

2. Diversificacao de Gestores: A alta concentragdo em uma Unica instituicdo
financeira representa um risco que poderia ser mitigado. Seria prudente
considerar a diversificacao da carteira com a inclusao de outros gestores,
visando reduzir a dependéncia e acessar diferentes estratégias de investimento.

3. Gestao de Caixa: A utilizacao de fundos de investimento para gestao de fluxo de
caixa operacional pode gerar distor¢Ges na analise de desempenho. Recomenda-
se a estruturacdo de um veiculo especifico para a gestdo da liquidez de curto
prazo, separado da carteira de investimentos previdenciarios.




Relatorio de Investimentos - Outubro
2025

Fundo Municipal de Aposentadorias e Pensoes de Joao
Alfredo (FUMAP)

Resumo Geral

Este relatdrio apresenta a consolidagdo dos investimentos do FUMAP em outubro de
2025. O patrimonio totalizou R$320.091,81, refletindo uma reducdo de 71,7% em
relacdo ao més anterior. Esta variacao resulta de resgates significativos na maioria dos
fundos da carteira, levando a uma reconfiguracao substancial da alocagao de ativos. O
portfélio agora se concentra em dois fundos principais, que juntos somam 78,9% do
total.

Saldo Total dos Fundos (Outubro de 2025): R$320.091,81

Detalhamento por Fundo
Distribuicao dos Saldos Brutos - Outubro 2025

A Tabela 1 detalha a nova composicdo do portfélio, que passou a ser liderada pelo
fundo BB Previd Fluxo RF.



Saldo Bruto Out/2025 Percentual do Total
Fundo
(RS) (%)

BB Previd Fluxo RF 137.240,39 42,88
FIC CAIXA AUTOMATICO POLIS RF 115.300,55 36,02
CAIXA FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP 32.192,19 10,06
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS

20.092,65 6,28
RF
CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF 7.663,42 2,39
BNB INSTITUCIONAL FIF 3.105,17 0,97
BNB PLUS FIF 2.956,73 0,92
CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP 1.540,71 0,48
Total 320.091,81 100.00

Analise da Carteira

Outubro foi marcado por uma mudanca estratégica na alocacdo de recursos. A
carteira, antes diversificada em varios fundos de renda fixa da Caixa, foi consolidada
em duas posicdes principais: BB Previd Fluxo RF (42,88%) e FIC CAIXA AUTOMATICO
POLIS RF (36,02%).

Os demais fundos da Caixa sofreram resgates que reduziram sua participagdao a um
patamar residual, somando apenas 19,21% do portfélio. A concentracdo de gestores
também mudou, com o Banco do Brasil passando a administrar a maior parcela dos
recursos.

Conclusao e Pontos de Atencao

A reconfiguracdo do portfélio em outubro representa uma mudanga fundamental na
estratégia de investimentos. A carteira, que desde maio vinha passando por reducées
graduais, sofreu uma alteracdo drastica, com o patrimonio total retornando a um novo
patamar.

Recomendacgoes e Sugestoes:




1. Definicdo de uma Nova Estratégia de Longo Prazo: Diante da nova realidade
do portfélio, é uma oportunidade para redefinir e formalizar a estratégia de
investimentos de longo prazo. A elaboracdo de uma Politica de Investimentos
clara, com objetivos de rentabilidade e risco bem definidos, pode guiar a
reconstrucao da carteira de forma estruturada.

. Separacao entre Liquidez e Investimento: As movimenta¢des no fundo BB
Previd Fluxo RF sugerem seu uso para gestdo de caixa. Seria benéfico separar
formalmente os recursos destinados a liquidez operacional daqueles voltados
para o crescimento patrimonial de longo prazo. Isso traria mais clareza na analise
de desempenho e na gestao de riscos.

3. Analise de Custo-Beneficio: Com a carteira consolidada em um novo patamar, é
um bom momento para analisar o custo-beneficio de cada fundo, avaliando
taxas de administracdo, performance histérica e adequagdo aos novos objetivos
do FUMAP.




Relatorio de Investimentos - Novembro
2025

Fundo Municipal de Aposentadorias e Pensoes de Joao
Alfredo (FUMAP)

Resumo Geral

Este relatdrio apresenta a consolidacdo dos investimentos do FUMAP em novembro de
2025. O patrimdnio totalizou R$270.058,95, um aumento de 15,6% em relacdo a
outubro. O més foi marcado pela consolidacao da carteira no fundo BB Previd Fluxo
RF, que agora representa 95% do total dos recursos. Esta mudanca reflete uma nova
fase na estratégia de gestdo de ativos do Fundo.

Saldo Total dos Fundos (Novembro de 2025): R$270.058,95

Detalhamento por Fundo
Distribuicao dos Saldos Brutos - Novembro 2025

A Tabela 1 detalha a nova composi¢do do portfélio, que demonstra uma concentracdo
massiva no fundo de liquidez do Banco do Brasil.

Fundo Saldo Bruto Nov/2025 (RS) Percentual do Total (%)
BB Previd Fluxo RF 257.933,44 95,51
BNB INSTITUCIONAL FIF 3.138,01 1,16
BNB PLUS FIF 2.987,50 1,11
Fundos CAIXA (Residuais) 6.000,00 (estimado) 2,22

Total 270.058,95 100.00



Analise da Carteira

Novembro consolidou a transi¢ao da carteira de investimentos para um perfil de alta
liquidez. A quase totalidade dos recursos foi alocada no fundo BB Previd Fluxo RF,
indicando que a estratégia atual esta focada na gestdo de caixa e na disponibilidade
imediata dos recursos. Os fundos da Caixa Econdmica Federal, que antes
representavam a maior parte do portfolio, foram reduzidos a valores residuais, assim
como os fundos do BNB.

Essa mudanca representa uma alteracdo fundamental na estratégia de investimentos
do FUMAP, que passou de uma carteira diversificada em multiplos fundos de renda
fixa para uma posi¢do concentrada em um Unico veiculo de liquidez.

Conclusao e Pontos de Atencao

A nova configuracdo do portfélio, embora ofereca alta liquidez, apresenta um
potencial de rentabilidade limitado, caracteristico de fundos de caixa. Diante deste
novo cenario, é oportuno reavaliar os objetivos de longo prazo do FUMAP.

Recomendacoes e Sugestoes:

1. Revisdo da Politica de Investimentos: A atual composicdo da carteira, focada
em liquidez, diverge de uma estratégia previdenciaria de longo prazo.
Recomenda-se a revisdo da Politica de Investimentos para definir um novo plano
de alocagao de ativos que equilibre as necessidades de liquidez com os objetivos
de crescimento patrimonial.

2. Planejamento para Reconstrucao da Carteira: Com a carteira estabilizada, é
um momento propicio para planejar a reconstrucdo do portfélio de
investimentos. Um plano gradual de diversificacao, com a selecao de novos
fundos e gestores, pode ser elaborado para buscar uma rentabilidade mais
atrativa no longo prazo, sempre em conformidade com o perfil de risco do
Fundo.

3. Analise de Veiculos de Liquidez: Dado que o fundo BB Previd Fluxo RF est3
sendo utilizado como o principal veiculo de caixa, seria interessante analisar se
este é o instrumento mais eficiente para essa finalidade ou se existem outras
op¢des no mercado com melhor relacdo custo-beneficio.
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Relatorio de Investimentos - Dezembro
2025

Fundo Municipal de Aposentadorias e Pensoes de Joao
Alfredo (FUMAP)

Resumo Geral

Este relatdrio apresenta a consolidacdo dos investimentos do FUMAP em dezembro de
2025. O patrimonio totalizou R$418.041,71, um crescimento de 54,8% em relacdo a
novembro. Este aumento é resultado de um fluxo liquido positivo de aplica¢des e
resgates, consolidando a posicao do fundo BB Previd Fluxo RF como o principal
veiculo de investimento da carteira, representando 98% do total dos recursos.

Saldo Total dos Fundos (Dezembro de 2025): R$418.041,71

Detalhamento por Fundo
Distribuicao dos Saldos Brutos - Dezembro 2025

A Tabela 1 detalha a composicdo do portfélio ao final de 2025, que reflete a estratégia
de concentragao em um fundo de liquidez.

Fundo Saldo Bruto Dez/2025 (RS) Percentual do Total (%)
BB Previd Fluxo RF 409.842,96 98,04
BNB INSTITUCIONAL FIF 3.175,76 0,76
BNB PLUS FIF 3.022,99 0,72
Fundos CAIXA (Residuais) 2.000,00 (estimado) 0,48

Total 418.041,71 100.00



Analise da Carteira

Dezembro encerra um ciclo de profundas transformacoes na carteira do FUMAP. A
estratégia de gestdo de ativos foi completamente redefinida ao longo do segundo
semestre, culminando em uma alocacao quase que exclusiva no fundo BB Previd
Fluxo RF. Este fundo, que apresentou uma rentabilidade anual de 13,20%, tem sido
utilizado para a gestao do fluxo de caixa operacional, com um volume expressivo de
aplicagoes (R2, 37milhoes)eresgates(R2,22 milhdes) no més.

Esta concentracdo indica que o portfélio atual cumpre uma funcdo de veiculo de
liquidez, com os demais fundos (Caixa e BNB) mantendo posicdes meramente
residuais.

Conclusao e Perspectivas para 2026

O ano de 2025 se encerra com a carteira do FUMAP em uma nova configuragao,
servindo como um ponto de partida para a estratégia de 2026. A atual estrutura,
focada em liquidez, oferece estabilidade e previsibilidade para as necessidades de
caixa do Fundo.

Recomendacoes e Sugestoes para 2026:

1. Formalizacdo da Estratégia de Liquidez: Recomenda-se formalizar a utilizacdo
do fundo BB Previd Fluxo RF, ou outro veiculo similar, como o instrumento oficial
para a gestao de caixa do FUMAP. Isso permitiria separar claramente os recursos
operacionais da carteira de investimentos de longo prazo.

2. Elaboracao de um Plano de Reinvestimento: Com a gestao de liquidez
equacionada, 2026 pode ser o ano para iniciar a reconstrucao da carteira
previdenciaria. Sugere-se a elaboracdo de um plano de reinvestimento gradual,
que contemple a alocagao de capital excedente em uma carteira diversificada de
ativos, alinhada a uma nova Politica de Investimentos.

3. Definicdo da Nova Politica de Investimentos: A elaboracdo e aprovacdo de
uma nova Politica de Investimentos é o passo mais importante para o futuro do
Fundo. Ela devera estabelecer os objetivos de rentabilidade e risco, as classes de
ativos permitidas e os limites de alocacao, servindo como o principal guia para a
gestdo estratégica dos recursos e o crescimento sustentavel do patrimonio no
longo prazo.
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Relatorio Trimestral de Investimentos
Janeiro a Marco de 2025

Fundo Municipal de Aposentadorias e Pensdes de Jodo Alfredo (FUMAP)
Data de Emissdo: 15 de Abril de 2025

Conta: 000051278-9 (Banco do Nordeste)

Gestores: Caixa Econdmica Federal, Banco do Brasil, Banco do Nordeste

image

Resumo Executivo

Este relatério apresenta uma analise comparativa do desempenho do portfélio de
investimentos do Fundo Municipal de Aposentadorias e Pensdes de Jodo Alfredo (FUMAP)
no primeiro trimestre de 2025 (janeiro a marco). Os dados foram consolidados com base
nos relatorios mensais da conta 000051278-9 (Banco do Nordeste), considerando os
fundos geridos pela Caixa Economica Federal, Banco do Brasil e Banco do Nordeste, além
de resgates realizados: R$650.000,00 em janeiro, R$250.000,00 em fevereiro e
R$360.000,00 em marco, todos no fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF.

0 saldo total do portfélio reduziu de R$3.526.154,69 em janeiro para R$3.154.978,77 em
marco, uma queda de 10,52%, impulsionada principalmente pelos resgates. A concentracao
em fundos da Caixa Econ6mica Federal permaneceu elevada (92,23% em janeiro, 94,71%
em fevereiro e 93,90% em marco), levantando preocupacdes sobre diversificacio e risco de
concentracio, conforme regulamentacdes do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS),
notadamente a Resolucdo CMN n? 4.963/2021.

A rentabilidade média mensal dos fundos variou entre 0,5330% (CAIXA FI BRASIL IMA-B5
TP RF LP, marco) e 1,9170% (BNB IMA-B FIF, marco), com destaque para fundos indexados
a inflacdo (IMA-B e IMA-B5). Este relatério avalia o desempenho, analisa riscos e propoe
recomendacdes estratégicas alinhadas aos objetivos do FUMAP e a legislacéo aplicavel.

Desempenho do Portfélio

Evolucao do Saldo Total
0 saldo total do portfélio apresentou a seguinte evolucéo:
Janeiro 2025: R$3.526.154,69
. Fevereiro 2025: R$3.479.912,22 (reducéo de 1,31%)

. Marco 2025: R$3.154.978,77 (reducéo de 9,34% em relacéo a fevereiro, 10,52% no
trimestre)




A reducéo reflete os resgates no fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF, totalizando
R$1.260.000,00 no trimestre, utilizados possivelmente para atender obrigacdes de curto
prazo. Apesar da queda no saldo, a rentabilidade dos fundos permaneceu positiva, com
desempenhos consistentes em renda fixa.

Distribuicao dos Saldos por Fundo

A Tabela 1 consolida a distribuicdo dos saldos brutos e a participacdo percentual de cada
fundo ao longo do trimestre.

Distribuic¢do dos Saldos Brutos (Jan-Mar 2025)

Fundo Janeiro (R$) Fevereiro (R$) Marco (R$)
BNB PLUS FIF 61.235,75 61.821,49 62.395,80
(1,74%) (1,78%) (1,98%)
BNB IMA-B FIF 13.486,20 13.562,14 13.822,14
(0,38%) (0,39%) (0,44%)
BNB 61.346,34 61.941,96 62.527,75
INSTITUCIONAL (1,74%) (1,78%) (1,98%)
FIF
CAIXA FI BRASIL 2.415.336,13 2.188.150,11 1.847.767,29
IRF-M1 TP RF (68,50%) (62,89%) (58,57%)
CAIXA FI BRASIL - 262.927,48 266.504,95
IRF-M RF LP (7,56%) (8,45%)
CAIXA FI BRASIL 552.636,68 558.032,47 563.322,89
TITULOS (15,67%) (16,04%) (17,86%)
PUBLICOS RF
CAIXA FI BRASIL 284.391,85 286.201,00 287.726,46
IMA-B5 TP RF LP (8,06%) (8,23%) (9,12%)
BB Previd Fluxo 137.721,74 47.275,57 50.911,49
RF (3,91%) (1,36%) (1,61%)
Total 3.526.154,69 3.479.912,22 3.154.978,77
(100%) (100%) (100%)
Observacoes:

O fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF reduziu sua participacio de 68,50% para
58,57%, devido aos resgates.

O fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP foi introduzido em fevereiro, alcancando
8,45% em marco.

Fundos geridos pelo BNB e BB mantiveram participacdes marginais, com leve
crescimento.



Rentabilidade Mensal
A Tabela 2 apresenta a rentabilidade mensal dos fundos no trimestre.

Rentabilidade Mensal por Fundo (Jan-Mar 2025)

Fundo Janeiro (%) Fevereiro (%) Marco (%)
BNB PLUS FIF 1,0412 1,0412* 0,9290
BNB IMA-B FIF 1,0631 1,0631* 1,9170
BNB 1,0530 1,0530* 0,9457
INSTITUCIONAL
FIF
CAIXA FI BRASIL 1,2509 0,9977 0,9690
IRF-M1 TP RF
CAIXA FI BRASIL - 0,5908 1,3606
IRF-M RF LP
CAIXA FI BRASIL 1,0520 0,9764 0,9480
TITULOS
PUBLICOS RF
CAIXA FI BRASIL 1,8611 0,6361 0,5330
IMA-B5 TP RF LP
BB Previd Fluxo - 1,0000* 0,9732*
RF
*Estimada

Observacoes:

. 0 fundo BNB IMA-B FIF apresentou a maior rentabilidade em marco (1,9170%),
beneficiado por titulos indexados a inflacéo.

«  Ofundo CAIXA FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP teve a maior rentabilidade em janeiro
(1,8611%), mas caiu para 0,5330% em marco, refletindo volatilidade em titulos de
longo prazo.

. A rentabilidade do BB Previd Fluxo RF foi estimada em fevereiro e marco, exigindo
validacio.

Analise de Riscos

Conforme a Resolucdo CMN n? 4.963/2021, que regula investimentos de RPPS, o portfélio
deve priorizar seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez. A seguir, analisamos os
principais riscos identificados:



Risco de Concentracao

Situacdo: Os fundos da Caixa representaram, em média, 93,61% do portf6lio no
trimestre, com o CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF dominando (58,57% a 68,50%).

Implicacdo: A alta concentracdo em um tnico gestor e fundo aumenta o risco de
perdas em caso de desempenho adverso ou falhas operacionais. A Resolucdio CMN
n?4.963/2021 recomenda diversificacéo, limitando a 25% por instituicéo financeira
em fundos de renda fixa.

Mitigacdo: Reduzir a alocacdio no CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF e explorar fundos
de outros gestores, como BNB IMA-B FIF, que demonstrou rentabilidade robusta.

Risco de Mercado

Situacdo: Fundos indexados a inflacdo (BNB IMA-B FIF, CAIXA FI BRASIL IMA-B5 TP
RF LP) apresentaram maior volatilidade, com rentabilidades variando de 0,5330% a
1,9170%.

Implicacdo: A exposicdo a titulos de longo prazo indexados a inflacdo (IMA-B5)
pode ser impactada por oscilagdes nas taxas de juros e inflacdo, conforme dados da
CVM sobre volatilidade de fundos IMA-B.

Mitigacao: Balancear a exposicido com fundos de curto prazo (e.g., CAIXA FI BRASIL
IRF-M1 TP RF) e monitorar indicadores macroecondmicos.

Risco de Liquidez

Situacédo: Resgates de R$1.260.000,00 no CAIXA FI BRASIL IRF-M1 TP RF indicam
necessidade de liquidez para obrigacdes de curto prazo.

Implicacdo: Resgates frequentes podem comprometer a rentabilidade de longo
prazo e a recomposicdo do portfélio, especialmente em fundos de alta liquidez com
menor retorno.

Mitigacao: Planejar resgates com antecedéncia e manter uma reserva em fundos de
alta liquidez, como BB Previd Fluxo RF.

Risco Operacional

Situacio: Rentabilidades estimadas para BB Previd Fluxo RF e alguns fundos BNB
indicam lacunas na validacéo de dados.

Implicacdo: Dados imprecisos podem levar a decis6es inadequadas, violando a
transparéncia exigida pela Resolucdo CMN n® 4.963/2021.

Mitigacao: Validar rentabilidades com os gestores e implementar controles internos
para consisténcia de dados.




Alinhamento com a Legislacao de RPPS

A Resolucdo CMN n® 4.963/2021 estabelece diretrizes para investimentos de RPPS,
incluindo:

Limites de Alocacdo: Maximo de 25% por instituicdo financeira em fundos de
renda fixa e 10% em fundos de um tnico emissor.

Diversificacdo: Proibicdo de concentracio excessiva em um unico ativo ou gestor.

Liquidez: Prioridade para ativos com alta liquidez para cumprir obrigacdes
previdencidrias.

Transparéncia: Relatérios detalhados com rentabilidades validadas.

Recomendacoes Estratégicas

Com base na anélise, proposta as seguintes recomendacges:

Reduzir Concentracio: Realocar parte dos recursos do CAIXA FI BRASIL IRF-M1
TP RF para fundos de outros gestores, como BNB IMA-B FIF (rentabilidade de
1,9170% em marco), respeitando o limite de 25% por instituicéo.

Monitorar Fundos de Longo Prazo: Acompanhar o desempenho do CAIXA FI
BRASIL IRF-M RF LP (rentabilidade de 1,3606% em marco) e CAIXA FI BRASIL IMA-
B5 TP RF LP para alocacgdes adicionais em titulos indexados a inflacéo.

Gestao de Liquidez: Estruturar um plano de resgates para evitar impactos na
rentabilidade, mantendo uma reserva em fundos como BB Previd Fluxo RF.

Validacio de Dados: Obter rentabilidades precisas para BB Previd Fluxo RF e
fundos BNB, implementando auditorias regulares para conformidade com a
Resolucdo CMN n? 4.963/2021.

Diversificacdo: Explorar fundos de renda fixa de outros gestores disponiveis na
CVM, com foco em ativos de baixo risco e alta liquidez.

Conclusao

0 portfélio do FUMAP apresentou desempenho sélido no primeiro trimestre de 2025, com
rentabilidades consistentes em renda fixa, apesar da reducéo de 10,52% no saldo total




devido a resgates. A alta concentracio em fundos da Caixa (93,61% em média) e a auséncia
de rentabilidades validadas para alguns fundos representam riscos significativos, que
violam a Resolucdo CMN n® 4.963/2021. As recomendac¢des propostas visam mitigar esses
riscos, promovendo diversificacdo, transparéncia e alinhamento com os objetivos
previdenciarios do FUMAP.
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